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Akcie s v oblakoch a nemusi to byt’ koniec Kurzy indexov aakeii st zatviracie
yt hodnoty z predoslého obchodného dita

Prvy méajovy tyzden bol plny zaujimavych makroekonomickych dat ako aj oCakavani, na
ktoré sustredili svoju pozornost’ investori z celého sveta. Uplynuly tyzdeti bol, uz ako Index BODY . ,, % Zmenaza

tradi¢ne v tomto roku, Gspesny predovSetkym pre akciové trhy, ktoré sa dostali na svoje Spolognost  Mena tyzdefi  rok
historicky rekordné maximalne urovne. Pozornost’ sa sustredila predovsetkym na druha

polovicu tyzdha, kedy vo $tvrtok v Bratislave zasadala ECB a v piatok boli zverejnené =~ SR-SAX ~ BoDy 1842 09  -4.9
¢isla z trhu prace v Spojenych $tatoch americkych. Pod'me vsak pekne po poriadku.

Uz uvod tyzdina naznadil, v akom duchu sa bude niest pohyb na trhoch. Este cez
predchadzajici vikend sa podarilo Talianom zostavit' funkénu vladu a upokojit’ tak dlho
napdta politicktl situaciu. V pondelok tiez Taliansko emitovalo svoj dlh v podobe pat

CR - PX BODY 9644 0.0 4.3
CEZ czk  568.0 19 -23.1
Komeréni b. czk  3850.0 43 154

a desatroénych dlhopisov s rekordne nizkymi vynosmi. Pokles vynosov na dlhopisoch =~ 02 CzK 2850 13 -221
krajin eurdpskej periférie a rast hodnoty tychto cennych papierov bol priznaény pre cely =~ Unipetrol  czk 1723 02 13
uplynuly tyzdefi, ¢o len dokazovalo pozitivnu naladu na trhu a podporovalo ,risk on* =~ NWR CzK 48.7 -14 -61.0
sentiment. Najdolezitej$im udajom z ekonomického kalendara boli nerealizované predaje = PL-WIG20 Boby 23059 0.8 3.6
domov v USA, ktoré vzrastli medzimesacne o 1.5 percenta a medziro¢ne o 5.8 percenta, KGHM PLN 1433 -0.1 3.8
pri o¢akavani rastu o 1 percento, respektive 6.1 percenta. V nadvdznosti na vyssie uvedené PEKAO PLN 1483 -43 -05
spravy reagovali svetové akciové trhy pondelkovymi ziskami. PKN Orlen  PLN 470 5.4 306
Utorok uz tak}'/Apoziti\{py nebol, aj }(ec}’ korekcia, predovéetlf.y?n na eurépskom akciovom PKO BP PLN 328 .06 -1.0
trhu, nebola vobec nijako dramatickd. Benchmarky skon¢ili nasledovne: DAX +0.51 ' Ly Bux  gopy 183187 23 25
percenta, CAC 40 -0.54 percenta, FTSE 100 -0.43 percenta, IBEX 35 -0.38 percenta. MOL HUF 161550 2.2 85
Americké trhy sa zmenili len mierne: NASDAQ + 0.66 %, S&P 500 +0.24 %, DJIA +0.14 ) : ’

%. Vidime, ze nemecky DAX si popri ostatnych pripisal dokonca zisk. Mohla za to Mtelekom  HUF 410000 -236

) y pop yeh prip

spotrebitel'ska klima podl'a institatu GfK, ktora stpla na najvys$Siu Groven za poslednych 5 O_TP HUF 47800 44 300
a pol roka, a to 6.2 bodu, z Grovne 6 bodov. V USA zase vzrastla CB spotrebitel'ska dovera Richter HUF 33895.0 1.5 -7.8
na 68.1 bodov z arovne 61.9 bodov. AU-ATX ~ BoDY 23992 -16 147
V stredu boli eurépske trhy zavreté kvoli sviatku prace, no parkety v USA &as na  Erste Bank EUR 238 -3.7 417
dovolenku nemali. Pozornost’ sa teda sustredila len do USA, kde bolo na programe FOMC. =~ Omv AG EUR 365 14 442
Fed ponechal sadzby ako aj objem nakupov aktiv nezmeneny a povedal, Ze je pripraveny Raiffeisen  EUR 26.8 -05 113
prisposobovat’ sa aktualnej vykonnosti americkej ekonomiky a Vv zavislosti od toho = Telekom AU EUR 52 05 -375
uvolfiovat viac, ¢i menej svoju monetarnu politiku tak, ako to bude potrebné. Menovy par DE - DAX BODY 81223 3.7 213
EURUSD sa pocas tohto dna dostal na svoje celotyzdnové HIGH 1.324. Popri FOMC sme = g.oN EUR 142 30 -17.3
boli svedkami aj inych makro dit. Vysledky ADP zamestnanosti skon€ili na Grovni 119 ' giemens EUR 806 10 168
tisic, pricom odhad bol 154 tisic a ISM vyrobny index PMI skon¢il na tirovni 50.7 bodov, | Ajjianz EUR 1162 44 369

¢o bol pokles z 51.3 bodu. Kl'i€ova hranica 50 bodov je tak uz velmi blizko. Pozornost’

. M . o . Sy FRA-CAC40 BoDY 39130 19 214
investorov sa v§ak uz ststredila na nasledujuci den.

< e w1 g . . ry: o, -y Total SA 38.4 0.9 6.3
Vo Stvrtok sa naplnili oakavania a ECB v Bratislave znizila, opat po tristvrte roku, Bl?l;s o EUR 139 50 509
zékladnua urokovi sadzbu o 25 bps na 0.5 percenta. Urobila tak v snahe dodat’ likviditu a ~aribas  EUR : : :

Sanofi-Avent. EUR 84.8 26 449

podporit’ slabtl vykonnost' ekonomiky eurozony, no nedd mi polozit' otazku, preco tak
neurobila uZ ddvno a & to teraz bude naozaj predstavovat’ aj realne oZivenie. Co je tiez =~ HOL-AEX BODY 3576 10  16.7

zaujimavé, ECB zniila dokonca o 50 bps refinanénii tirokovii sadzbu na 1 percento, o sa =~ Royal Dutch  EUR 264 21 20
v takomto rozsahu neocakavalo anezmenila nulovii depozitni sadzbu. Draghi vsak =~ Unilever NV EUR 327 26 246
povedal, Ze nevylucuje do budicnosti zapornii depozitni sadzbu, na ¢o okamzite reagovio = BE-BEL20 BoDy 2696.4 1.7 228
euro poklesom k hranici 1.3. V tento defi ndm uz dobré &islo (324 tisic) v ziadostiach =~ GDF Suez  EUR 16.7 35 24
0 podporu v nezamestnanosti v USA naznacilo, aké mozu byt piatkové data z trhu prace InBev NV EUR 731 -3.4 288
v USA. Ako uz vieme, US nezamestnanost’ necakane klesla v aprili na 7.5 percenta aUS = Ro-BET Bopy 53449 06 -0.8
ekonomﬂ?a dokazala Vytvor‘it’ az 16§ tisic novych prgcovnych. miest, priéom' sa oc¢akavalo BRD RON 78 01 -265
len 146 tisic. Marcovy udaj bol tak isto vyrazne pozitivne revidovany z 88 tisic az na 138 Petrom RON 05 22 109

tisic. Stvrtkovy stimul od ECB a piatkové viac ako dobré ¢isla z USA, podporili akciové
trhy v zavere tyzdia k mohutnému finiSu. Akcie sa ponorili do zelenych &isel a mnohé
benchmarky dokazali prekonat’, ¢i vytvorit' historické hodnoty. Dow Jones Industrial
Average sa po prvy krat dostal nad hranicu 15 000 bodov a nemusi to byt’ jeho posledné
slovo, nakolko zlomenie tejto Girovne moze prilakat’ na trh dalsich by¢ich investorov. S&P

BG-SOFIX BoDY 400.2 34 326
CB BACB BGN 4.4 24 106
Chimimport BGN 1.4 6.1 11.6
SI-SBITOP BoDY 6489 5.1 9.0

500 prekonal hranicu 1600 bodov a vytvoril nové historické HIGH 1618.46 bodov. = Krka EUR 500 20 39
Nemecky akciovy index DAX tie vytvoril nové maximum, ked uzavrel piatkovi seansu =~ Petrol EUR 2375 65 240
na hodnote 8122.29 bodov. HR-CROBEX BoDY 19456 -0.0 6.9

Tak ako sa v uplynulom tyzdni darilo akciovym indexom, tak si aj niektoré korporatne Dom hold.  HRK 1483 54  46.0
akcie pripisali zaujimavé zisky. Z tych, ktoré ich mali najvyraznejSie, vyberame akcie = INA-I. nafte HRK 4253.7 -0.4 17.3
spolo¢nosti Infineon a Cap Gemini. Akcie prvej menovanej spolo¢nosti, ktora je druhym | TR-ISE N.30 Bopy 110187.2 5.7 55.6
najvacsim producentom polovodiov a ¢ipov, pre systémy uplatiiované v automobilovom | aAkbank TRY 99 62 503
apriemyselnom odvetvi, vzrastli vuplynulom tyzdni o zhruba 13 percent. Spoloénost s gankasi TRy 73 61 847
zaznamenala za 2Q jej fiskalneho roka lepsie trzby nez sa ocakavalo (rast o 8 percent)
anavySe firma zodvihla odhad prijmom pre cely fiskdlny rok na hornti hranicu
predchadzajiuceho odhadovaného rozmedzia. Akcie druhej menovanej spoloénosti Cap
Gemini vzrastli takmer o 8 percent po tom, ¢o spolo¢nost’ zverejnila svoj predpoklad, ze

dopyt po pocitatovych sluzbach sa v druhom S$tvrtroku 2013 zdvihne a urobila tak na VYPRACOVAL
zaklade zlepSenia objednavok vo februari a marci na d’alSie obdobie. Celkovo spolo¢nost Miroslav Blahugiak
predpoklada narast prijmov v roku 2013 o0 1.2 percenta.

Z makroekonomického kalenddra nas budi vtomto tyzdni najviac zaujimat tieto Analytik
nasledovné: maloobchodné trzby z eurozony a Austrélie, Ivey Index ndkupnych manazérov CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
v Kanade, zasadnutie australskej RBA a britskej Bank of England aich rozhodnutia UL 29. augusta 36, 811 09 Bratislava

0 tamojSich urokovych sadzbach, tovarenské objednavky a priemyselna produkcia o ]
v Nemecku, obchodna bilancia v Australii, Cine a Vel'kej Britanii, a tieZ data z trhu prace e-mail: info@capitalmarkets.sk
Vv Australii, Kanade a na Novom Zélande, ¢i stretnutie G7, ktoré sa zaé¢ina v piatok. www.capitalmarkets.sk
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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